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1. POLITIQUES DE REMUNERATION 

ETUDE TITRE PARUTION PAGES 

- - - - 

 
2. FINANCE  D’ENTREPRISE 

ETUDE  TITRE PARUTION PAGES 

141 Aggressive and constructive shareholder activism : an empirical research Décembre 2019 53 

 
3. FINANCE DE MARCHE ET ASSET MANAGEMENT 

ETUDE TITRE PARUTION PAGES 

128 Construction methodologies for implied volatility surfaces Décembre 2017 151 

129 Sustainability in real estate : quantifying the Green Alpha Décembre 2017 24 

134 How Student-Managed Investment Funds Differ from Professional Asset Managers - A Case Study on the HEC Investment Club Décembre 2018 90 

136 Prix du Club 2019 - Smart future contracts - A finance perspective Décembre 2019 39 

137 Prix spécial du Club 2019 - Quels sont les véritables déterminants du prix de l'or ? What are the real drivers of gold prices ? Décembre 2019 109 

139 Lower bound on the equity risk premium Décembre 2019 27 

142 Short sale constraints, the suppression of negative opinions in equity markets, and valuation Décembre 2019 43 

144 Prix du Club 2020 - Artificial Intelligence and the Efficient Markets Hypothesis : Can You, and Should You, Beat the Stock Market using Machine Learning ? Décembre 2020 100 

145 Hedge Fund Activism : Agency Theory and Value Creation Opportunity Décembre 2020 57 

146 The Impact of the Digital Revolution on Investment Banks’ and Asset Management Firms’ Business Models Décembre 2020 145 

147 Contingent Convertibles: equity, credit and default risks Décembre 2020 46 

150 Should Financial Transactions be Taxed ? Décembre 2020 165 

154 Trading strategies based on mispricing identification and fundamental analysis Décembre 2020 116 

155 Prix du Club 2021 - What is the impact of Private Equity Funds on LBO Value Creation - A Case Study on TeamSystem’s multiple buyouts Décembre 2021 110 

159 Prix du Club 2022 - Market reactions to credit ratings announcements : Do credit rating agencies provide new information to investors ? Décembre 2022 96 

160 Prix spécial du Club 2022 - Investing in Volatility: Pricing the Variance Swap Décembre 2022 49 

161 Statistical Arbitrage on US stocks Décembre 2022 37 

 
4. FUSIONS, ACQUISITIONS, PRISE DE CONTROLE 

ETUDE TITRE PARUTION PAGES 

123 Prix Spécial du Club 2017 - Valuation of synergies and estimation of the control premium. How are synergies/negative synergies inaccurately valuated ? Application in the 
Internet/Sofware industry 

Décembre 2017 92 

125 Case study Alstom-GE Décembre 2017 72 

127 
Value creation in M&A deals : relatedness and learning curve effects. How can we classify acquirers regarding relatedness and acquisition frequency and how that 
classification affects the way we must consider value creation during M&A transactions ?  

Décembre 2017 102 

131 Prix du Club 2018 - Acquiring technology companies : Are Google, Amazon, Facebook, Apple and Microsoft (GAFAM) more successful than non-tech bidders ? Décembre 2018 117 

135 M&A Case Studies - Acquisition of Airgas by Air Liquide - Combination of Essilor and Luxottica Décembre 2018 113 

148 Determinants of takeover premiums in biotechnology mergers and acquisitions Décembre 2020 51 

158 M&A success in crisis versus boom times. A theoretical and empirical analysis of pro- and anticyclical. M&A behaviour in France Décembre 2021 94 

162 L’intervention de l'Etat dans les fusions-acquisitions en France depuis 2014 Décembre 2022 183 

 

http://campus.hec.fr/club_finance/wp-content/uploads/2018/03/Etude-127-Value-creation-in-MA-deals.pdf
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5. GESTION DU RISQUE DE CHANGE 

ETUDE TITRE PARUTION PAGES 

- - - - 

 
6. CAPITAL IMMATERIEL ET DEVELOPPEMENT DURABLE 

ETUDE TITRE PARUTION PAGES 

138 Prix spécial du Club 2019 - Une performance ESG élevée réduit-elle les risques extrêmes des entreprises ? Does high ESG performance reduces the extreme risk of firms ? Décembre 2019 83 

152 The Impact of Natural Disasters on Sovereign Credit Risk in Sub-Saharan Africa  Décembre 2020 68 

 
7. PRIVATE EQUITY (CAPITAL –INVESTISSEMENT) 

ETUDE TITRE PARUTION PAGES 

124 How do sucessful LBOs in Germany create value ? Décembre 2017 119 

126 IPO market timing. How markets factors affect the listing decision. Evidence of IPOs correlation with the M&A market before and after the financial crisis Décembre 2017 58 

140 What factors predict the success of an initial coin offering ? Décembre 2019 57 

149 Are highly-valued fast-growing money-losing unicorns mature enough for IPO ? A case study of WeWork’s aborted IPO Décembre 2020 101 

151 Post-acquisition retention of startup’s talent Insights into the determinants of the post-acquisition retention of acquired startup employees Décembre 2020 88 

153 How retailers create value through LBOs Theoretical Framework and Case Study of SMCP’s buyout by KKR  Décembre 2020 153 

156 Prix spécial du Club 2021 - Performance of Hedge Funds and option-like strategies : Do Hedge Funds have positive alpha and zero beta ? Décembre 2021 46 

157 A Data Science Driven Approach to Early-Stage Venture Capital. Is AI the new competitive advantage ? Décembre 2021 60 

 
8. SECTEUR BANCAIRE ET ASSURANCES 

ETUDE TITRE PARUTION PAGES 

130 Does the charter value hypothesis hold after the financial crisis ? Analysis of banks' risk-taking Décembre 2017 48 

132 The Credibility of the EU Bail-in System Post Implementation of the Single Resolution Mechanism Décembre 2018 85 

 
9. DIVERS 

ETUDE TITRE PARUTION PAGES 

122 Prix du Club 2017 - La politique monétaire très accommodante de la BCE : quelle stratégie de sortie pour quels enjeux ? Décembre 2017 123 

133 Initial Coin Offerings (ICOs) Décembre 2018 90 

143 Prix du Club 2020 - Responsibility and the Great Financial Crisis A plea for an ab-rational approach Décembre 2020 48 

 
❖ Les études et les rapports publiés par le club sont envoyés gratuitement aux membres et contre une participation aux frais de 36 € TTC pour les non-membres.  

❖ Les archives des études publiées de 1999 à 2016 sont disponibles sur demande auprès de Christel Jullien au 01 39 67 97 86 ou jullienc@hec.fr (cf. document « Archives Publication des études Club Finance HEC -Années 
1999 à 2016 (Décembre 2022)») 
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