OBSERVATIONS RECENTES DE DECOTES DE HOLDING

HOLDING

Eurazeo

Turenne
Investissement

Altamir
Amboise

Siparex
Croissance

Groupe 1DI

Salvepar

Wende
FFP (famille
Peugeot)
Lebon
Bollare
Bouygues
Vivendi

NATURE DU
HOLDING

Société
d'investissement
Société
dlinvestissement
Société
dlinvestissement
Société
d'investissement
Société
d'investissement
Société
d'investissement
Société
d'investissement

Holding familial

Holding familial
Conglomérat
Conglomeérat

Conglomérat

ANR PAR
ACTION

517 €(1)

B.13€(1)

1279 €
(1
2963 €
(1

33.67 €
(1)
102,34 €
()

90.7 € (1)

587 €(1)

182.3 (1)
306 €(2)
326 €(3)
212 €(3)

DECOTE DE
HOLDING

(BASE DERMNIER

COURS)
29 1%

38.5%

45.3%

17.4%
)
35,1%

16.4%
(5)
23.6%

53.2%

44 4%
11,8%
43,7%
21.7%

DECOTE DE
HOLDING
(BASE COURS
DATE ANR)
41.4%
48.5%
48%
31.1%

35.1%

46.2%

30.4%

56.7%

53.5%
NIA
NIA
NIA

Sources Site internet des sociétés, Commurigues de presse Note d'offre AMF, Nyse Euronext.

Motes -

(1) Dermier ANR commmnigue paria société (principatement juin et septembre 2012).

2} Moyenne ANR estimé par 3 bureaux d'études (Alphavalue, CM-CIC Securities et Natixis). A noter que le
cours de bourse a sensiblement augmente depuis le mois de juin 2012 (cours ~170€ vs 270 € actuel).

{3) Estimation de PANR surla base d'une évaluation des actifs sous-iacents au cours de bourse pour les
sociétés cotées et de multiples de sociétés comparables pour les sociétés non cotées

f4) Offre publigue de rachatd'actions réalisée en mars 201 1avecun prix de 'offre de 26,2 € (cours de
bourse actueliement de 24, 46€).

(5)  Acquisitionde 51,42% du capital détenus parla SG par Tikehau Participations et investissemernts ayarnt
conduitad une OPAS. Précédemment la décote de holding était pius élevée.



