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OPCVM islamique, un mode de financement
innovant pour les infrastructures ?

La finance islamique peut-elle devenir une source de fonds alternative au secteur bancaire
traditionnel pour les financements de projets ? Pour y parvenir, il faut analyser comment les
prérogatives de I'ordre moral islamique et la réglementation financiére conventionnelle peuvent
coexister harmonieusement dans une structuration juridique de type OPCVM islamique.
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En financement de projets, la contraction du crédit conduit aujourd’hui a s’interroger sur un
élargissement des catégories de financeurs (investisseurs institutionnels nationaux et
internationaux, sociétés, etc.) capables de prendre le relais, en tout ou partie, du secteur
bancaire traditionnel. Dans un contexte de mondialisation croissante et de concurrence accrue
entre les diverses places financiéres, il est intéressant d’analyser comment la finance islamique
pourrait, a I'instar d’autres solutions innovantes (project bonds, par exemple), offrir une telle
alternative. La récente traduction francaise des normes AAOIFI [1] — a l'initiative conjointe de
Paris Europlace et de la chaire Ethique et normes de la finance de I'université Paris 1 — a
confirmé la volonté des pouvoirs publics frangais de poursuivre I'ouverture engagée depuis 2008
vers ce type de financements. Pour satisfaire a cette nécessité, il convient d’analyser comment
les prérogatives de I'ordre moral islamique et la réglementation financiére conventionnelle
pourraient coexister harmonieusement dans une structuration juridique ou les premiéres doivent
nécessairement s’inscrire dans le cadre de la seconde sans s’en trouver altérées. Ainsi, en sus
du socle réglementaire général, les OPCVM islamiques sont soumis a un second niveau de
régulation, édicté par ''lESB [2] et TAAOIFI. L’une des difficultés réside dans le juste équilibre de
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leur articulation. Les quelques pistes de réflexion suivantes donneront une idée, croyons-nous,
de la viabilité d’un tel montage.

http://www.revue-banque.fr/print/banque-investissement-marches-gestion-actifs/article/o... 14/03/2013



